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SECCION DOCTRINAL

Baneo de Espana

Todos los que se ocupan en el estudio del cada ves
mas pavoroso problema de los cambios, podrian discre-
par, y discrepan en efecto, en la determinucion de las
causas que favorecen el agio del oro y en los medios pa-
ra solucionar aguel, pero no hay disparidad en cuanto 4
apreciar, eomo uno de los factores mas importantes
de ese agio, el exceso de circulacién fiduciaria, entre
otras razones, porque la abundancia de billetes no se
debe 4 necesidades de orden pnramente mercantil, sino

4 exigencias de cardcter financiero, consecuencia de

las relaciones del Banco con la Hacienda en ruinas,
constantemente en apuros.

Kl que hasta aqui hayan absorbido las plazas mercan-
tiles de HEspafia, sin gran dificultad, la enorme masa de
papel circulante, no demuestra que ‘exista la necesidad
de forzar la emisién de moneda fiduciaria hasta el limi-
te de 2 000 millones de pesetas, que consiente la vigen=
te ley, sino que, no siendo cambiubles los billetes mas
que 4 plata, es fuerzadar la preferencia al billete sobre
un metal poco manejable.

Pero, uparte de esto, no existe ninguna, absolutamen-
te ninguna ventaja en que se haya forzado la emisidn
de billetes, sino que, por el contrario, contribuye &
agravar el problema monetario, causa esencial del agio
del oro, que hace perder 4 nuestra moneda, en el cam-
bio internacional, un 43 por 100.

Pues bien; esto no obstante, el Banco de Espaiia, le-
Jjos de procurar reducir la eirculacién de sus billetes,
la aumenta sin cesar. A cambio de éstos, adquirié las
369.250.261 pesetas de Deuda amortizable, que figuran

en su cartera; billetes did por las 913.842.639 pesetas
que figuran en las partidas de Deseuentos, y por los
149.592.976 entregados en virtud de la ley de 2 de
Agosto de 1899, 6 lo que es lo mismo, que los débitos
de todas clases del Estado, & favor del Banco de Espa-
fia, importantes en junto 1.452 685 876 pesetas, se han

facilitado con sdlo hacer funcionar las maquinas de es-
tampacion de billetes.
Pero 4 estos les pasa algo parecido 4 la moneda, pues

si ésta, intrinsecamente considerada, tiene menos valor
que el que le da la ley, aquéllos carecen de la garantia
necesaria para su conversién 4 metdlico. Es decir, que
81 fuese, en un dia dado, reclamada la conversién de to-
dos los billetes en circulacidén,el Banco tendria forzosa-
mente que declararse en quiebra, 4 menos. y esto seria
1o més probable, que el gobierno declarase, mas 6 me-
nos francamente, forzoso el curso de la moneda fidu-
ciaria,
He aqui la prueba:

Pesetas
El Banco tenia en efectivo metilico en 19
del actual:
(G ey LR b S gt Sl £ A 350.145 053
] itn Mty i 4 SR jep ol W . . 422491.631
En poder de corresponsales. .. 19.059.767

791.696.451
. 1.636.396.825

Total encaje.
Y en billetes en circulacidon. .
Luego le faltan para cubrir el importe de

los billetes e 844 700.374
0 sea casi un 50 por 100 del total de los billetes ciccu-
lantes, 6, lo que es igual, menos de lo que le permite la
ley.

Be dird que la garantia se completa con el importe
de la cartera; pero también es cierto que esta, ségiin la
ley debe estar compuesta de valores & naventa dias fe-
cha, circunstancia que no concurre en los valores del
Bstado, que, como hemos visto. se elevan 4 més de 1432
millones da pe<etas, ni en los 12 millones de pesetas
que importan las acciones de la Compaiia Arrendataria
pues unos y otros no podrian lanzarse al mercado sin
producir un pénico que harfa imposible su realizacidn.

Ademas, hay que tener en cuenta que, ademés de los
billetes, son valores al portudor y pagaderos & la vista
las cuentas corrientes y los depdsitos en efectivo, y, por
consiguisnte, para demostrar la insuficiencia de los re-
cursos del Banco para hacer frente 4 sus obligaciones,
hay que fljarse en las signientes cifras.

Pesetas.
Garantia metdlica, . . . 791 696.451
Valoves & noventa dias. . . . . 225.390 302
Bronee por cuenta de la Hacienda . 5.531.728
' 1.022.G18.481

1 636,896,825
(651 818 HGR
36.554 498

Billetes en circulacién. .
Cuentas corrientes. . .
Depdbsitos en efectivo.

2.324.749.891

Déficit. . . 1302.131.410

Es, pues como se vé, un déficit real, positivo, de mil
trescientos millones de pesetas, el que el Banco de Espaiia
tiene, 6 lo que es lo mismo, si los portadores de bille-
tes, los cuentacorrentistas y los depositantes en efecti-
vo, todos valores & pagar & su presentacidn, quisieran
hacer uso de su derecho, el Banco de Espafia tendria




