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DIVULGACiONES FINANCIERIS. 

Los tipos de mterés y la emigra-
cien de capitales 

Decíamos en un artículo 
aníerior que, visía la afluen
cia dc capitales y cl ininte
rrumpido aumento de la coti
zación desús acciones varias 
empresas españolas habían 
decidido rediiCT el fipo de in
feres de ias mismas. Y co-̂  
mentábamos el caso atribu
yéndolo con fundamento al 
temor de los capitali fas a 
meterse en arrLsj-adas em-

'presas que pudieran entrañar 
algún peligro para su dinero, 
y así se ha llegado al caso 
paradójico de que por exceso 
de cobardía el capiíal se ha 
lanzado a empresas arries
gadas. 

Pero se da en esias úlfimas 
semanas el caso curioso de 
que iodos los valores no solo 
en España sino en íoda Euro 
pa experimenfan subidas fan-
íásiicas injustificadas en algu
nos de los casos y hay razo
nes—fáciles de encontrar— 
para poderse asegurar que 
ese alza de ahora no pue
de obedecer solo a la cobar
día del capiíal de que aníes 
hablábamos. Es preciso que 
obedezca a oíra causa mo-
meníánea que cause la actual 
supera iza. 

Esa causa .existe. No es 
oíra que la emigración de ca
pitales noríeamcricdnos con 
rumbo a íiuropa. ¿Qjé obli
gaba a esos capiíales a emi
grar? El escaso rendimiento 
que en los Estados Unidos 
obtenían debido al exciso de 
dinero. El exceso de dinero 
causa—ya lo dijimos en un 
aríículo anferior—la baja pro
porcional del valor del mis
mo, y su acumulación en el 
caso particular d¿ Noríeamé-
rica había hecho que lodos 
los bancos—comenzando por 
el dc Federa! Reserva Bank— 
bajasen el fipo dc interés en 
lo que fueron pronío imiíados 
por las grandes compañías. 

El capital norfeamericano 
obfenía así muy poco rendi-
mienío en los Esíados Uni
dos. Los yanquis no han pa
sado en fán extensión como 
nosoíros, por la crisis de la 
posí-guerra. Y el capiíal no 
ha fenido porqué perder la 
confianza engendrada por la 
prosperidad de los años feli
ces dc la guerra. 

Consecuentemente el capi
íal norfeamericano es audaz. 
Nada le importan los peligros 
con íal de hallar posibilida
des de doblarse o triplicarse 
en poco liempo. Y puesto que 
en América obtenía pequeños 
rendimientos y el tipo de in
feres íenia marcada fenden-
cia a coníinuar descendiendo^ 
el capiíal norfeamericano vol-í 
vió los ojos a Europa donde' 
si bien había algún peligro no; 
era gran cosa, y en cambio 
se conseguían muchos mayo
res r e n d i m i e n r o s . 

Durante unos meses ha ha
bido una ininferrumpida emi-̂  
gracióndécapitales, con rum
bo a Europa. Se dirigían prin 
cipalmeníe a Francia, íngla^ 
ierra y Alemania; pero ha te
nido coíno consecuencia in-
mediafa ei alza que en las 
bolsas de esos países experi-
meníaron iodos los valores 
anfe la afluencia d e dinero, 
una repercusión en iodo el 
continente que ha hecho su
bir vertigihosameníe gran can 
tidad dc valores en todas las 
Bolsas de Europo. 

Ha durado varios meses cs 
íe excepcional esíado de co
sas. La afluencia de capiíales 
americanos hacía subir l o d o s 
los valores e indirectamente 
iodos aquellos qu.c jugaban 
al alza ganando gruesas su
mas. 

Pero esa siíuación parece 
|/ióxima a variar. Los valo
res continúan subiendo. La 
afluencia de dinero, en lugar 
d e disminuir, ha aumentado. 
Algunas'cornpañías han redu 
cido sus íipo^ de iníerés, sin-
loma inequívoco de abundan

cia de dinero. Y iodo por el 
momenfo hace presagiar que 
la siíuación no variará: sin 
embargo... 

Cierta noíicia publicada por 
iodos los periódicos hace pre 
sentir que pronío comenzarán 
a bajar muchos de los valo
res que han subido exíraordi
nariamenfe. Acaso muchos 
de esos que han subido se 
manfengan firmes porque cl 
alza se fundamenfa más que 
en influencias externas en que 
fienen un valor real que sólo 
ahora ha sido alcanzado; pe
ro los otros, los que han de
bido su alza al exíraordinario 
esíado de cosas, provocado 
por la abundancia de dinero, 
pueden muy fácilmcníe des
cender por culpa dc esas no
iicias de que hablamos. 

Esa noticia cs que cl Fede
ral Reserva Bank dc los Es
íados Unidos h a acordado 
aumcníar el fipo de descuento 
subiéndolo a 4 y medio por 
ciento. 

La importancia dc esa no
ticia estriba en que indica que 
en los Estados Unidos dán
dose cuenía dc que el bajo 
tipo de interés era la causa 

de la emigración de ios capi
tales americanos a Europa, 
han decidido poner coto a 
esa marcha aumentando prü-
dencialmente los tipos dc in
terés. 

Esc aumenío de interés en 
América unido á la baja que 
muchas compañías europeas 
han acordado realizar en los 

j iniereses de sus acciones ha
rá que próximameníc la emi
gración dc capitales norfe-

1 americanos a Europa cese, 
I e incluso de continuar por tal 
I camino, es muy posible que 
í los capitales americanos em-
i picados en nuestro contin

gente reemprendan cl viaje 
hacia los Estados Unidos. 

¿Qué sucedería si así fue
ra? No es difícil preverlo. 
Los mismos efccfos que ha 
tenido la venida de esos ca
pitales norfeamerícanos íen-
dría, solo que en sentido in
verso, su marcha. ¿Sucederá 
asi? Hay muchas posibilida
des de que tal cosa suceda; 
es posible también que los 
capitales americanos empica
dos en Europa no aumenten 

^ pero tampoco disminuyan, en 
; cuyo caso la mayoría dc los 
; valores quedarían como cs-
; fán; pero bueno será que nos 
i vayamos preparando a ver 
: un descenso general de va-
• lores, casi fan rápido como 
i ha sido la subida en los úlfi

mos meses. 
B. G. ESPINOSA 

La visita a E s p a ñ a de ios aviadores Italianos 

De los Alcizans partió un apara
to conlucienáo al general italiano 

hacia Granada y Sevilla 
la estancia dê  mirqués Ds Pinedo en Gartagena. 

Cartagena, 29. A prime
ras horas de la mañana dc cl 
aeródromo de los Alcázares 
partió en un aparafo «Junkers» 
cl general de aviación iíaliano 
y el general Soriano, jefe de* 
los servicios de aviación. 

El aparafo tomó rumbo a» 
Granada. 

D i Pinedo cumplimenta^ 
a ias autoridades 

Cartagena, 29.—Esía ma
ñana a las doce el geneí̂ al 
marqués De Pinedo acudió a 
Capiíanía general, cumpli-
meníando al capiíán general 
del Deparíamenfo. 

También acudió al Ayunía
mienfo donde cumplimenfó al 
alcalde señor Torres y al go
bernador civil señor f l̂ora. 

Acompañaban al marqués 
De Pinedo su ayudaníe y el 
cónsul de Italia en esta plaza 
señor Miulatfi. 

los aviadores italianos j 
a Cartagena f ' 

Carfagena, 29.—A las cua
íro dc la íarde son esperad¿)s 
en esía ciudad los aviadores 
ifalianos que forman la es
cuadrilla de hidros que man
da el marqués De Pinedo. 

O V r s ó s a c t o s 

Caríagena, 29.—Los avia
dores ifalianos a su llegada 
a esta ciudad visitarán la Ca
sa d c Misericordia y el Par
que de Alfonso Torres, 

Por la noche, en cl Teafro 
Principal sc celebrará un 
banquele que cl Ayuníamien
to ofrece a los aviadores ifa
lianos. 

ü t g a d a de svla:fores a 
eranad i 

Granada, 29.—Esta maña
na llegó a Csfa ciudad el apa
rato procedeníe del aeródro
mo de los Alcázares en el 
qu han hecho cl vuelo el ge
neral d e la aviación italiana y 
el general Soriano. 
• JEl aparafo aferrizo en ei 
aeródromo de Dávila. 

A los aviadores sc les rin
dieron honores 

Recibieron a las ilustres 
personalidodes los jefes del 
aerodion-io comandante Man-
zaneque y capitanes señores 
Palacios y Llorcnfc. 

También fueron recibidos 

por los oficiales aviadores y 
numeroso público. 

Los aviadores italianos elo 
giaron el aeródromo de Dá
vila. 

Los acrónáufas llegaron a 
asía ciudad en auíomóviles 
visiíando la Alhambra, donde 
almorzaron. 

Después recorrieron el Ge-
ncralife, marchando seguida
mcnfe al aeródromo y empren 
diendo el vuelo con dirección 
a Sevilla. 

lieqada aT«bada 
Sevilla 29.—A las cuaíro y 

media de la farde llegaron al 
aeródromo dc Tablada los 
aviadores iíaüanos. 

Fueron recibidos por los 
jefes y oficiales del aeró
dromo. 

Los aviadores visiíaron es
ta capiíal. 

Esta noche, en el expreso 
dc Andalucía, marcharán con 
dirección a Madrid. 

El aparato én que han rea
lizado cl vuelo desde Los Al
cázares, saldrá mefiana con 
dirceeióir a Madridj llevando 
a bordo al general Navarro, 
al señor Carraziolo y al mar
qués dc Quintanar. 

Nef c i e r o l o c a ! 

Para entregaries documen-
fos milifares, deben hacer su 
presenfación a la mavor bre
vedad en cl Gobierno Miliíar, 
Francisco Guillen Díaz, José 
Campps Maríínez, Emilio Pc
ñalver Rodríguez, Aníonio 
Moreno Valverde, Joaquín Al 
caraz García, María Nieto 
Narvaez, Ramón Vidal Aro
ca, José HernándezLafueJife. 

En la Facultad dc Medicina 
de la Universidad dc Valen
cia ha terminado brillantcmcn 
te la carrera de Medicina, 
nuestro particular y estimado 
amigo, el joven don Miguel 
Ángel Garcia, hijo del doctor 
en Medicina y amigq nuestro, 
dpn Miguel Ángel Cremadcs. 

Al nuevo Licenciado^ así 
como también a su señor pa
dre, enviamos nuestra más 
cordial enhorahuenfi. 

Aviso A LOS KNAMOtíADOS 

No HAY DOLOR DE >1UI:LAS QUE 
RESISTA A LA ODONTINA NATI 

VentrtS en farmaci s 

Por los Teatros 
n r f l 7 

«EL TABERNERO DEL 
BARRIO» (Esheno) 

Anoche se estrenó el drama 
en tres acíos «El fabcrncro 
del barrio» cuyo auíor cs 
Joaquín García. 

La obra deja basíaníe que 
desear. En ninguno dc los 
acíos logra su autor conven
cer al público ni aun llegar 
a que le infcrcsc la obra. 

El asunío es manidísimo, 
ya casi en descenso, l^os fo
lletones, han decaído ya des
de hace mucho tiempo en cl 
teatro. 

La compañía estuvo acep-
íablc en la inícrprcíación de 
los papeles. 

Romea 
DEBUT DE LA LADRÓN DE 

GUEVARA y RiVELLES 
El próximo sábado con cl 

esíreno de la obra «Un hom
bre y una mujer» debufará la 
notable compañía de come
dias Ladrón dc Qucvara-Ri-
vclles. 

He aqui el elenco aríísfico: 
Acírices.—Adela Carbone, 

Enriqueta Colomo, Mary Der 
by, l^argarita Gclaberí, Ma
ría Fernanda Ladrón dc Gue
vara, Josefina Lamas, Aurora 
Palacios, Pafrocinio Rico, 
Elena Salvador, Oliva Sán
chez, Luisa Zarco del Pino. 

Actores.—Arfuro Cabeza, 
Ignacio Evans, Aníonio Gan
día, Manuel Martin Vara, Juan 
Martínez Román, Rufino Ore-
llana L., Francisco Pierrá, 
José Poríes, Rafael Rivelles, 
Manuel Rodríquez, Francisco , 
Urquijo y Gonzalo Vico. i 

Entre los estrenos figuran 
•las obras siguieníes: 

Flores y Blonca Flor, de 
Luis Fernández Ardavin. 

El Pasado dc Paulina, de 
Mariano Alarcón. 

El Secreto de Próspero, dc 
Manuel Melgarejo. 

La Gran Duquesa y el Ca
marero, de Alfred Savoir, 
arreglada a la escena espa
ñola por Salvador VilaTcguí. 

Labor municipai 
La Comisión Permanente 

tratará esta farde los siguien
tes asuntos: 

Acta dc la sesión anterior. 
Boletines y Gacetas. 
Comunicaciones varias. 
Cuentas y pagos. 
Disíribución de fondos pa

ra cl mes dc Junio próximo. 
Informe en ia insfancia de 

don Juan Piñuela, íníeresan-
do se le reconozca derecho a 
nn decenio. 

Ídem en la de don Luciano 
Diez Cruz soliciíando cl au
mento de .su haber en 500 
pesetas. 

Expedienícs de concesio
nes de derivación de aguas 
al alcaníariliado. 

Informe dc la Comisión en 
la tnsíancia de don Diego Faz 
Gisberf, reclamando al esca
lafón de funcionarios. 

Instancia dc don José Me
seguer, solicitando autoriza
ción para realizar trabajos dc 
alumbramienío dc aguas en 
el Moníe núm. 79 bis. 

Informe en la insfancia dc 
don Pedro Cáscales Vivan-
eos para cercar con un muro 
una finca de su propiedad lin-
daníc con el kilómeíro 6 dc ia 
carrcíera dc Murcia a Gra
nada. 

Moción de don Fernando 
García Nieto para que se ha
bilite en esta Casa Consisío-
rial una habiíación para que 
pueda acfuar la Comisón de 
Policía Urbana. 

Sorfeo dc Vocales para el 
Consejo de Hombres Buenos. 

Un proyecto de reorga 
nización agrícola comer

cial 
Madrid 29.—Sc ha presen

tado al direcíor general de 
Agricultura señor Veiiando 
ün proyecto d e reorganiza
ción agrícola provincial por 
la Junta Administrativa de los 
servicios agrícolas dc Soria. 

Vida deportiva 
Casanovas arbitrará el 
partido ImpeMai-Atihetic 

Las directivas de los dos 
equipos arriba mencionados 
sc han reunido días pasados 
para designar arbitro del par
tido dc desempate que tienen 
que celebrar para c campeo
naío de primera caíegoría 
grupo B. 

Designaron para que diri
giera la confienda al colegia
do murciano señor Casano
vas. 

La elección del señor Ca
sanovas para dirigir esía con
fienda nos parece basíaníe 
acertada, pues sin duda al
guna será en cl campo dc 
juego el árbiíro imparcial que 
más conviene para arbifrar 
esfc partido. 

Respecío a la fecha seña
lada para la celebración del 
partido todavía no hay nin
gún acuerdo en firme, ha
biéndose reunido ayer íarde 
la Federación Regional para 
íraíar dc varios asuníos,- en
íre los cuales suponemos sea 
esfe que nos acupa uno dc 
ellos. 

Parece ser, según noficias 
que hemos podido recoger, 
que se celebrará el encuenfro 
en cl día diez del próximo 
mes dc junio o en su defccfo 
en cl día diecisiefe del mismo. 

í 

Magistrado gravísima) 
Madrid, 30.—Ayer le fue

ron adminisfrados los Sanios 
Sacramentos a 1 magisírado 
del Tribunal S u p r e m o de 
Gracia y Justicia don Alfredo 
Zabala. 

Los médicos que asisíen al 
ilusire enfermo se muesíran 
pesimisías. 

POLONIA y LITUANIA 

La visita de Waldemaras 
a Londres 

Waldemaras, el dicíador 
liíu. no ha esíado unos días 
en Londres y celebrado una 
enírevisia con Chamberiain. 
Esa enírevisia es la inevifablc 
que iodo hombre de Esíado 
de ¡cualquier país que sea, 
realiza al llegar a Londres, 
y no había, por lo fanfo, mo
fivo alguno para inqirtefarsc 
ni atribuirle la menor impcJt-
íancia. 

Pero como el conflícfo li-
fuano-polaco está muy re
ciente y la solución que hubo 
de dársele por la Sociedad 
de las Naciones no fué iodo 
lo safisfacforia que desea 
fuera alguien índico; un poco 
vcladameníe, la posibilidad 
de que la visifa de Valdema
ras fuese algo más que una 
entrevista, sin ofro objeto 
que un cambio dc impresio
nes. 

Algunos exaltados dejaron 
volar su faníasía. Sc habló 
de Polonia y de Lifuania, se 
recordaron iodos los defalles 
de los aconíccimienfos des
agradables dc hace unos me
ses, se habló de alianzas y 
de peligros más o menos re
mólos; pero aforíunadameníe 
se ha demosfrado con la cla
ra rofundidcz de los hechos 
que la visifa dc Valdemaras y 
su enírevisia con Chamber
lain no tenían oíra imporían
cía que la dc un cambio dcj 
impresiones sobre la polífica 
de la nación báltica. 

Todos los comentarios dc: 
los exaltados han caído pon 
su base; más la facilidad con 
que han surgido basta para 
indicar que pudieran fener al
gún fundamenfo, fundamenío 
que no puede basarse sino 
sobre lo injusío del fallo dc 
la Liga ginebrina en cl asunío 
lituano-polaco. Esos comen
tarios suscitados por la visifa 
dc Valdemaras han íenido 
fambién la viriud de recor
darnos que hay en el nordes-
fe europeo un rccoldo dc gue
rras que no es prudeníe ni dc 
sabios olvidar porque fácil
mente pudieran prender la 
mecha un nuevo conflicto bé
lico que acabará de arruinar a 
nuestra, pobre y castigada 
Europa. 

Los aviadores españoles empren
dieron el vuelo a las 11'20 de 

la mañana de ayer 
Sevilla, 29.—Esta mañana a primera hora en el aeródro

mo de Tablada sc notaba la animación precursora del gran 
aconíccimienío que más tarde debia dc¿íener lugar. 

El «Jesús del Gran Poder» dcbidamenfe equipado por los 
capifancs Jiménez e Iglesias ayudados por personal del aero 
dromo revisaron detcnidamenfe cl aparafo. 

Próximameníc a la once comenzaron a llegar al aeródro
mo las auíoridadcs y algunas personalidades asi como fam
bién numeroso público. 

Sc pracficó un deícnido rcconocimicnío al mofor del apa
rafo, hallándolo los aviadores en perfectas condiciones dc 

I marcha. El tiempo se presentó esplendido. 
\ A las once y veinte en punto cl aparato fué puesto en mar

cha y pocos momentos después se despegaba del suelo con 
gra facilidad. 

• El aparafo fomo rumbo hacia Sevilla, volando varios ins-
fanfes por encima de la capiíal, poco después se perdía en el 
horizonfe con dirección a Karachi. 

La ruta que seguirán los aviadores en su 
primera etapa 

Sevilla, 29,—Los aviadores Jiménez c Iglesias se dirigie-
ros hacia Karachi punfo designado en su primera etapa. 

El «Jesús del Gran Poder» esta tarde al oscurecer, de no 
ocurrir ningún percance, volará sobre cl volcán Etna (Sicilia); 
que actualmente se halla en erupción, lo que servirá a los 
aviadores para orientarse, tomando aquel como punto de re
ferencia. 

Mafiana a primeras horas del día afcrrizará el aparafo en 
Karachi. 

Duranfc cl vuelo los aviadores se alimcnfaran con leche 
para cuyo efecío llevan gran provisión dc bofes de leche 
condcnsada. 

También sc alimeníarán con fruías y chocolate, llevando 
para apagar la sed aguas minerales. 

El aparafo va provisío de 4.600 liíros dc esencia, 300 de 
aceite y 15 dc agua. 

Ma^ (feta les de ia saM^a de los avadares 
Sevilla 30.—El «Jesús del Gran Poder» se elevó ayer ma

ñana con cl esfuerzo máximo del motor. 
La salida del aparafo fué cronometrada por cl Aero Club. 
El aparato se elevó a gran altura, y después dc dar varias 

vueltas por encima de Sevilla, partió con dirección a Kara
chi, donde seguramente aterrizará, pero si a los aviadores 
jes^queda suficiente cscnda^cpnhnua|án el vuelo hasfa Agrá. 

D e l motcea to actual 

La navegación interplanetaria 
fínsueño dé Julio Verne 

que parece finalmente de po
sible realización, como ha 
ocurrido con fanfas ofras fan
tasías del gran novclisfa pro-
feía. 

La solución de Julio Verne 
que ufilizaba un cañón, cs 
compleíamcníe fanfásfica e 
irrealizable; pero parece que 
hay otras soluciones dc po
sible y cienfifica realización, 
entre ellas, principaimcníe, la 
que se fundamenta en los 
principios del cóhefé. 

En este obra una fuerza dc 
reacción independiente " del 
aire ambieníe que es, por lo 
tanto, capaz dc actuar en el 
vacío interplancfario. 

Ha sido aplicado el cálculo 
y, según un sabio inventor 
francés, parece que emplean
do pólvora para la impulsión 
del cohete sc necesitaría una 
carga dc dicho explosivo dc 
un peso cerca dc 900 veces 
mayor que el del aparafo a 
impulsar para lograr salir de 
la esfera de afracción de la 
fierra camino de la luna. 

Esfe peso disminuye no-
íablemenfc empleando oíros 
explosivos más poíenfes y se 
hace diez veces menos em
pleando el hidrógeno molecu
lar y dará seguridades 
éxiío prácfico el día que 
alcance la dcsinícgración 
la maícria y su transforma
ción en energía, a la manera 
que lo realiza el radium de 
manera Icnfísima. 

Sólo hay, pues, hasfa aho
ra posibilidades que depen
den de «pcteibles» fufuros in
venios; pero cs cl caso que 
una casa fabricaníc de aufos 
ha tomado la idea en serio y 
ha empezado a realizar ex
periencias, consfruycndo un 
aufomóvil impulsado por co-
hcfcs fabricado muy secrcía-
mentc y que ha alcanzado 
con gran facilidá la velocidad 
dc cien kilómetros por hora. 

Parece que luego sc pro
cederá a fabricar aeroplanos 
con cl mismo mofor y 

dc 
se 
dc 

Es indudable, al parecer, 
que dicha casa ha emprendi
do estos trabajos más con 
miras a que le sirvan dc re
clamo que a afrontar la reso
lución de un problema que 
por ahora está muy verde 
aún: pero cl caso cs, que se 
írabaja seriamente y se con
sagran gastos importantes a 
esta aspiración transcenden
tal del hombre. 

Nos ha dado tales sorpre
sas la lécníca y camina ían a 
prisa, que seria insensato to
mar a broma .01 a,sunío. Posi
ble es que hásíd quienes ya 
somos algo viejos ¡leguemos 
a alcanzar la realización de 
los viajes infcrplanctarios, o, 
cuando menos, a la Luna. 

Y si ia resolución fuese im
posible, o al menos muy le
jana, tales trabajos siempre 
serán úfiles y pudiera muy 
bien ocurrir que resolvieran 
otros problemas en los que, 
no rcmoíamcnte piensan Íos| 
inventores que estudian Ia| 
que ya ha sido bautizada conl 
el nombre de «Astronáutica».! 

Realmente, ante las espe
ranzas que las posibilidades 
actuales permiten abrigar, es 
una i>€na enorme morirse... 

ELÍSEO FOHTÚN 

serán coníinuadas 
ricncias. 

. que 
las cxpe-

LOS JUEGOS O L Í M P I C O S 

Ei e!:u'po italiano vsnca 
¡Rt francés 

Amsíerdam, 30.—Ayer en-
el gran csíadium sc celebró 
el paríido dc fuibol eníre los 
equipos represenfafiVOS de 
Francia c ifalia. 

La confienda resultó muy 
reñida venciendo los italianos' 
por cuaíro goals a írcs. 

Ei pquipo español de tiro 
Madrid, 30.—El equipo es

pafiol de firo que irá a ia 
Olimpiada en cl próximo mes 
dc junio esíá compucsío por 
los mejores firadores milifa 

, p s del ejgrciío, español. 
cnírc los firadores figuran 

los capilancs señores Linos, 
Corrales, Carrero y oíros, 


