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LA PLATA HIPOTECADA
_ Desde bastante tiempo venimos observando un
fenomeno que se produce en nuestra circula-
cion fiduciaria, y es el de que, desde que se con-
cluyo el oro con el que saldibamos nuestras di-
ferencias con el extranjero y a medida que el
Banco de Espaia arroja millones y més millones
de billetes sobre el mercado y 4 la circulacién,
escasean cada vez mas los de algunas series.en

las transacciones mercantiles y en el publico. y .

so6lo abundan los de las séries de 25 y 50 pese-
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Hace un afio, cuando, publicamos el folleto
«El Debe y Haber de la Nacion» (4 pesar de que
‘aun no sablamos la diferencia que habia de re-
sultar en la liquidacién de .cuentas por todos
conceptos con el extranjero con relacion al afo
de 1891, si bienhabiamoscomprobado como ha-
biamos saldadeo las habidas desde 1850 4 1390,
y especialmente desde las. funestisimas leyes
arancelarias. de 1869, v los. no. menos funes—
tos,empréstitbs hechos en el .extranjero: des—
de 1868 & 1874), nos deciamos: (Con:qué sal-

daremos las diferencias que tengamos de hoy

-e,mf__adelag‘-l te.con gl extranjero? .:'Terid remos:. los
capitales.que tuve el.Gobierno de, O:Donell pro-
cedentes del coste dé la construccidn de los ferro-

carriles, venidos de otras nacionest sTendremeos

.oro.antiguo.y los-napoleones, con gue saldamos

las diferenciasi quétuvimos .desde 1863 41868
<Tendremos: mil v.mds. millones. de- pesetas:

que ! vinieron- del;extranjerq. - desde. 1868 4

a 1874, 'produbto de los empréstitos. .y de da’
venta delas’minas.de cobre de Rio Tinto? ¢Ten-

' dremos la millonada’ giie vino *d¢ Cuba, cuando

miles de espanoles liquidaron alli sus fortunas’

temiendo que se perdiera la'lsla; y el oro'acuna-

vdo con que saldamos las diferencias que ‘tuvi—

mos con el extranjero desde 18754 18817 JY ten-
dremos; por fin, 2.081 millones de' pesetas acu-
fiadas en oro desde 1863 y que en mas de dos
terceras partes se han invertido en saldar dife—
rencias desde 1882 4 18907
Y si esto deciamos entonces squé podemos de-
cir hoy si atendemos 4 que, por ‘un lado, consi—
deramos que no ha quedado en'el pais una mo-
nedadeoro conque saldar; que, por otro, hemos.
tenido en 18g1 una diferencia con el extranjero,
er contra nuestra, de 465 millones de pesetas; y
que, aun cuando rebajemos el pico por lo que
los comerciantes € industriales quebrados -hayan
‘dejado de pagar y lo que haya ‘venido de las
Américas por los ahorros de-la emigracién espa—
fiola 4 aquellas Islas, siempre resultari. una di-
ferenciade 400 millones de pesetas, que hemoste-
nido que saldar de'una maneratiotra en ese afo?
Y en vista de este resultado, cabe preguntar:
JCon qué hemos saldado cantidad tan' enorme?
¢Qué moneda, 6 qué valor fiduciario hemos en-
tregado parala compra de francos y libras ester-
linas que hemos dado en pago de las letras que
por todos conceptos han cobrado los extranje-
ros, por conducto de los Bancos ‘el Crédito Lio-
nés, el general de Madrid, el Hispano aleman, la
Uni6n Bank, la casa Bater 6 de Rothschild y
otros? ¢Cudl esla causa para que desde hace dos
anos, 0 sea desde que se ha concluido el oro, 4
medida que aumenta el Banco 1a circulacidn de
billetes, disminuyan entré el publico y el comer-
cio los de las series de més valor y abunden los
pequeiios y la plata? ° S aeng
La respuesta 4 todas estas preguntas se puede

resumir en' que, siendo los ‘citados Bancos los
gue como extranjeros, cobran y liquidan las le-
tras'de importaciéon 4 cuantos' saldos tenémos
con los  demds paises y teniendo que recibir 400
‘millones ‘mas para lgis pagos ‘por ano, y que co-
brado en plata no podrian facilmente  guardar
por su volumen y peso ni exportar por la pérdi-
da con relacion al valor del oro; nada mas natu-
ral que’lo' hayan hecho en billetes de las series’
de'100, 500 y 1.000 pesetas, deshaciéndose por
medio de sus pagosde la plata y billetes de 25y
50 pesetas, causa Unica de que éstos y aguella
constituyan la circulacién y abunden enel co-
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oY sé quiere més pruéba de que no teniendo
oro ¢8n"gue "saldar; ni‘habér entregado titulos
de la Dédda en equivalencia, no pueden haber-
“se cobrado'tos extranjeros en otro valor que en
“los'billetés de Banco 16s 400 millones'de pesetas
que en el balance general han tenido 4 su favor?




